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1. YBOJA

VY HUsBemrajy o peBusnju (puHAHCHJCKMX H3BemTaja HanmonamHe kopriopamuje 3a
ocurypame cramOeHux kpenuta, beorpan (y namem tekcty Kopropanuja) 3a 2021. roauny,
6poj 400-795/2022-06/14 ox 25. HoBemOpa 2022. roaune, JpkaBHa peBH30PCKa HHCTHTYIIH]a
(y nassem texcty MHCTUTYIIHjA) je u3ana HeMOIM(UKOBAHO MHUIIJBEHHE.

C 003upoM J1a cBe OTKPHBEHE HEMPABHIHOCTH HUCY OHJIC OTKIIOICHE Y TOKY PEBU3H]E,
Wucturynuja je ox cy0jexra peBu3Mje 3aXTeBasla 10CTaBIbakbEe 04a3UBHOT U3BEIITAja.

Cy0jekT peBu3Hje je y ocTaBJbeHOM poky o1 90 maHa g0CTaBHO OJa3WBHH M3BEIITA],
KOjH je MOTIHICAJIO U IIeYaTOM OBEPUIIO OJrOBOPHO JIMIIE, B. A. AupekTop Koproparmwyje.

VY 0/1a3MBHOM M3BEIITAjy Cy IPUKa3aHE MEPEe HCIpaBbamba YTBP)eHNX HEPaBUITHOCTH.
Y MOCNepeBU3HOHOM TIOCTYNKY CMO Tperjiefald OJa3WBHU HM3BEINTA] M OICHUIN HEroBY
BEPOJIOCTOJHOCT U OLIEHWJIH Ja JIU Cy MEpe UCIpaBJbaa 3a70B0JbaBajyhe.

VY oBOM H3BelITajy:
® TIpUKa3yjeMO HEMPaBUIHOCTHU KOje cy 00eNolalbeHe y U3BEIITajy O PEBU3UjH 3a KOje je
3aXTEBaHO Mpey3uMamke Mepa UCTIPABIbamha,
® pe3UMHUpPaMO Mpeay3eTe Mepe UCIPaB/bamba U
® 1ajeMO MUIIIJBEEE O TOME J1a JIU Cy MEPE 32 HCIPaBIbAbE CTakba, HCKa3aHe y 0la3UBHOM
U3BEILTajy, 3a]J0BOJbaBajyhe.
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2. HETIPABUWJIHOCTHU U MEPE UCITPAB/bAIbA
2.1 ®duHaHCHjCKO yIIpaB/bambe H KOHTPOJIa

2.1.1 Manaat 4jaHoBa YmpaBHOr oadopa, nupexkropa u HamsopHor oadopa
Kopnopanuje

2.1.1.1 Onuc HempaBUJIHOCTH

ViMeHOBaHO Il BHIIE OJI IIECT TOJWHA 00aBJba (DYHKIM]Y BPIIHOIA TYKHOCTH
mupekTopa Koprnopanwje, npeaceiHuK 1 jexan wiad YpasHor ogbopa Kopropariuje Buiie o
JIeCeT MECeIlM BpIIEe CBOje TYXHOCTH TIOCJIE NMpecTaHKa MaHjara, jenaH wiaH Ham3opHor
o100pa BUIIIE O TPU TOAMHE BPIIU CBOj€ AYKHOCTH IOCIIE IPECTaHKa MaHJaTa U jefaH YwiaH
HamzopHor onbopa Buie ox 19 Mecer BpIy CBOje JTYKHOCTH TOCIIE MPECTaHKa MaH[aTa,
HITO HUje y CKIany ca oapendama uinana 11 craB 2 3akoHa o HammonanHoj kopropamnuju 3a
ocurypame cramOeHnx kpeauta u wiana 31 craB 2 Craryra HamumonaiHe kopmnopainuje 3a
OCHUTYpame CTaMOCHHMX KpenuTa, KOjUMa je MNPOMHMCAaHO Ja MaHAAT AUPEKTOpa, WIaHOBa
VYupasHor og60pa 1 HagzopHor og0opa Tpaje 4eTupu rojiuHe.

2.1.1.2 Ucka3aHe Mepe ucnpaB/bamba

Y H3Bemtajy 0 OTKIamamy Tpellaka, HEMPAaBHIHOCTA M TMOTPEIIHUX HCKA3HBamba
OTKPUBEHHX Y PEBU3WjU (PHHAHCH]CKUX HM3BelnTaja HarpoHaiHe Kopropaiuje 3a OCUTypame
cramMOeHux Kpeauta, beorpan, O6p. 2736 ox 21. neuembpa 2022. roguHe, KOjU j€ TPUMIBECH Y
Wucturynuju nana 22. peuem6bpa 2022. romune (y mambem Tekcty OJa3sMBHHU HM3BEIITa)),
Cy0jeKT peBHU3Hje je HaBeo Ja je:

- Hapzopuu on6op Koprnopariuje Ha cB0joj ceqHuIu oapxkaHoj naHa 1. Hopembpa 2022.
roguHe, pasmorpuo mpemtor Omiyke YmpaBHOT on0opa O MOKpeTamy VHWImjaThBe 3a
MMCHOBaWkE JUPEKTOpa, TMpEACeIHMKAa W 4iaHoBa YmpaBHor u HamzopHor ombopa
Kopmopanumje, uctu je nmpuxsaTtuo 0e3 MpuMeaI0u U MPOCIICTUO PaJH TOHOIICHA YTIPaBHOM
ondopy,

- Yopasu ox6op Kopropaiiije Ha cB0joj CeTHUIIN OJp>KaHO] daHa 2. HoBeMOpa 2022.
roause, JoHeo OUTyKy o MoKpeTamwy VHUIMjaTHBE 32 UMEHOBAKHE AUPEKTOPA, NMPeICeAHNKA
u wiaHoBa YmpaBHor u Hamzopaor onbopa Kopropamuje y ckiamy ca 3aKOHOM, KOjOM je
OBJIACTHO B. 1. tupekTopa Koprnopauuje na onnyky o nokperawy Ununujatuse qoctaBu Braan
Penybnuke Cpbuje u MunuctapcTBy puHancuja, u

- Bpmmnan nyxxHoctn nupekropa Kopmopamuje nana 3. HoBemOpa 2022. roause
noctaBuo Bnangu Pemmyonuke Cp6uje u MunucrapetBy dunancuja, Oninyky YmnpaBHor ooopa
0 MoKpeTawy MHMIIMjaTHBE 32 UMEHOBAKbE AUPEKTOPA, NMPEICEHNKA U WIaHOBa YTIPaBHOT U
Hamzopuor og6opa Kopnoparyje.

VY npunory Ona3uBHOTI U3BelITaja Cy0jeKT peBu3Huje je focrtaBuo cienehe nokase aa je
Mepa UCTIpaBJbarba Mpeay3eTa:

- axspyuak HamzopHor on6opa Kopropaunuje ca ceanuiie oapxane naHa 1. HoemOpa
2022. ronune, 6poj 2374 ox 1. HoBemOpa 2022. romuHe 0 pasmarpamy mnpeniaora Oryke
VYmpaBHor og0opa o mokperamy MHHIMjaTHBE 32 UMEHOBabE IUPEKTOPA, MpEICceIHUKa U
yraHoBa YmpaBHor W Hamzopuor ombopa Kopmoparuje, kojuMm je HCTH TpUXBaTHO 0€3
IpUMEION U MIPOCIIeANO Paay JOHOIIeHa Y IPaBHOM 0100pY;

- Omnyky Ympasaor onoopa Koproparyje o mokperarwy NHumujaTuse 3a MNMEHOBaHE
TUPEKTOpa, MpeAceHuKa U WwiaHoBa YmpaBHor U Hag3zopHor ogbopa Koprnoparnuje y cknamy
ca 3akoHOM 0 HarmonaiiHoj Kopropaliyju 3a OCUTypame cTaMOeHUX kpenuTa, 6poj 2386 ox 2.
HoBeMOpa 2022. roauHe;
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- Honuc Bmamu Pemy6muke Cpbuje Opoj 2393 ox 2. HoBeMOpa 2022. romue,
noctaB/beH Bianu nana 3. HoBemOpa 2022. ronune, KOjuM je noctaBibeHa Omiyka YnpaBHOT
onbopa Kopnoparmje o nokperamy VMHHUIMjaTHBE 32 UIMEHOBAKE JUPEKTOPA, MPEACCTHUKA
ya"HoBa YmpaBHor U Hagzopror onoopa Kopnoparuje;

- Nonuc MunucrapctBy ¢puHancuja, Cekropy 3a purancujcku cuctem, 6poj 33/207 ox
2. HoBeMOpa 2022. ronuHe, 10CTaB/beH naHa 3. HoBeMOpa 2022. ronuHe, KOJUM je J0CTaBJhbeHa
Omnyka YmpaBHor onxbopa Kopmopamuje o mokperamy WMHHIMjaTHBE 3a WMEHOBAHE
IMpEeKTopa, MpeceTHIKa U WwiaHoBa YrpaBHor U HamgzopHor onoopa Kopnopanuje u gonmc
npocinehen Biagu Peny6onuke CpOuje.

Ha ocnoBy Opna3uBHOT M3BeEIITaja, YTBPHEHO je 1a je CyOjeKT peBU3H]je MOCTYIHO IO
npernopyiu Jlp:kaBHe PEeBU30pCKE WHCTUTYIMjE, TaKO INTO je pykKoBojacTBo Koproparuje
nokpeHyno wuHunujatuBy kox OcHuBaua Kopropamnuje, 3a HMEHOBame JUPEKTOPA,
npeceTHIKa M YWIaHOBa YIPAaBHOT U HaJ30pHOT oabopa Kopropanuje, y ckiagy ca 3akoHOM
o HarronaiiHoj Kopriopanuju 3a OCUrypame CTAMOCHHUX KPEIHTa.

2.1.1.3 Ouena mepe HCNIpaB/bamba

Onucany Mepy UCTIpaBJbamkba OICHYjEMO Kao 3a10BOJbaBajyhy.
2.2 buiaunc crama

2.2.1 OnJiokeHa Mopecka cpeacTsa

2.2.1.1 Onuc HeMpPaBUJIHOCTH

Koprnoparuja Huje oOpadyHaia o/10’)KeHa IMopecka Cpe/icTBa Ha 00UTHY IPUBPEMEHY
pa3NKy - pacxoje Mo OCHOBY oOe3Bpehema MMOBHHE, 3a mepuon on 1. janyapa mo 31.
neremOpa 2021. ronuHe, YnMe je Mambe MCKa3alia O/JI0KEeHa IOpecKa CPeICTBA M HETO JOOUTAK
3a 1.305 xuipana quHapa, IMITO HUjE Y CKIaAy ca 3axTeBuma maparpada 5 u 24 MPC 12 —
[Topes3u Ha nobuTak, a y Be3u ca wianoM 25 cT. | u 2 3akoHa 0 pauyHOBOJICTBY.

2.2.1.2 Ucka3aHe Mepe HCNIPaB/balkba U HUX0BO BPeIHOBame

Y Opa3uBHOM H3BEITaJy, KOJU j€ cacTaB/beH Yy (OpMM akIMOHOI IUIaHa, CYOJeKT
peBusnje je HaBeo na he Kopropainuja odpauyHaTi o/I10’KeHa TOPECKa CPEACTBA HAa OOUTHE
MpUBpPEMEHE Pa3INKe M0 OCHOBY o0e3Bpehema ooBe3nuna y ckiuany ca MPC 12.

IIpema HaBoguma y Oa3MBHOM H3BEITA]y, JIUIE OATOBOPHO 3a Mpeay3uMame Mepe
UCIIPaBJbamka j€ TUPEKTOP CEKTOpa 3a PUHAHCH]CKO pauyHOBOACTBEHE TocsioBe. Kopnopanuja
he HaBeseHy HENpPaBUIHOCT, Koja je oOyxBaheHa Haja3uma JIpyror NpuOpUTeTa, OTKIOHUTH
Ipe IpUIpemMe HapeIHOT ceTa PUHAHCH]CKUX U3BelITaja, OHOCHO 110 31. mapTa 2023. ronuHe.

Hakon uctexa pokoBa 1o 1aTuM MPHOPUTETUMA U JOCTaBJbama JoKa3a olleHnhemo na
JU CYy HEMPaBWIHOCTH OTKJIOWmEHe. OTKiamame yTBpheHEe HENPaBUIHOCTH j€ Y TOKY.
BpenHnoBame je u3BpiieHo uMajyhu y BUIy MPHOPUTET JaTe MPEenopyKe, OJHOCHO MEpPHOJ Y
KOMe je 00jeKTUBHO Moryhe mpely3eTu Mepe UCTIpaBJbamba.

2.3 bunanc ycnexa

2.3.1 ®uHAHCHjCKU NPHXOAH, OCHM (PUHAHCHjCKHUX MPHUX0JAa MO OCHOBY
HHBECTHIHOHE AKTUBHOCTH

2.3.1.1 Onuc HeMpPaBUJIHOCTH

Kopmnopamyja je y dpuHaHCH)CKUM HW3BEIITajUMa NTPHKa3aia O3UTHBHE KyPCHE pa3iIiKe
KOj€ C€ OJTHOCE Ha aKTMBHOCT MHBECTHUpPama, y u3Hocy on 1.841 xuspaze nuHapa, y odpacity
bunanca ycnexa Ha no3unuju OUHAHCHJCKM TPUXOAU, OCHUM (UHAHCHJCKUX NPUXOAA TI0
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ocHOBY uHBecTuimone aktTuBHOCTH (AOIT 1088), ymecto Ha mo3unuju [T03UTHBHUX KYpCHUX
pasnuka u3 akTuBHOCTH HBecTupama (AOII 1060), mTo HUje y cKiIany ca oapendaMa Tauke
6 craB 2 Omiyke o caapxkajy u ¢opmu obpazana (PUHAHCHJCKUX W3BEINTaja 3a IPYIITBA 32
ocurypame, a y Be3u ca oapenbama wiana 29 craB 1 m umana 30 craB 3 3akoHa o
pauyHOBOJICTBY.

2.3.1.2 Ucka3aHe Mepe HCIIPaB/balkba H HbUX0BO BPeIHOBaH€

Y Opna3uBHOM U3BEIITAjy, CYOjeKT peBu3Hje je HaBeo aa he Kopmopamuja mo3utuBHe
KYpCHE pa3JIiKe KOj€ Ce OJTHOCE Ha aKTMBHOCT MHBECTHpama uckazatu Ha no3uiju AOIT 1060
bunanca ycrexa y ckiamy ca OUIYKOM O caapxajy u ¢opmu obpazana (hUHAHCH]CKHUX
U3BEIITaja 3a IPYIITBA 332 OCUTYPAIbE.

[Ipema HaBoguma y Ona3uBHOM H3BEITA]jy, JUIE OATOBOPHO 32 MpEAy3UMame Mepe
UCIIPaBJbama je JUPEKTOP CEKTOpa 3a (PUHAHCH]CKO pauyyHOBOACTBEeHE nocioBe. Kopnoparuja
he HaBelneHy HEMPaBUIIHOCT, Koja je oOyxBaheHa Haia3uma JIPyror MpuoOpUTETa, OTKIOHUTH
[pe IpUIpeMe HapeIHOT ceTa PUHAHCH]CKUX U3BeIITaja, oMHOCHO 110 31. mapTa 2023. ronuse.

HaxkoHn ncTeka pokoBa 1o IaTHM MPUOPUTETHMA U JOCTaBJbamka J0Ka3a olleHHheMo aa
JU Cy HEMPaBUIHOCTH OTKJIOWmeHe. OTKiIamame YTBpheHe HENpaBHIIHOCTH je y TOKY.
BpennoBame je u3BpiieHo umajyhu y BUAY NPUOPHUTET JIaTe MPEIOPYKE, OJHOCHO MEPUOJT Y
KOME je 00jeKTUBHO Moryhe Mmpeay3eTy Mepe UCIpaBibamba.

2.3.2 @MUHAHCHjCKH PpacXxoaM, OCHM (PUHAHCHjCKHUX pacxofa MO OCHOBY
HHBECTHIHOHE AKTUBHOCTH

2.3.2.1 Onuc HeMpPaBUJIHOCTH

Kopmnopamyja je y punaHcHjcKiM U3BeIITajuMa MTpHUKa3ajia HEraTUBHE KYPCHE pa3jiuKe
KOje ce OJIHOCE Ha aKTMBHOCT MHBECTHpama, y u3Hocy oa 1.488 xusbaga auHapa, y odpaciy
bunanca ycnexa Ha no3unuju @UHAHCH]CKU PaCXOAH, OCUM (PMHAHCH]CKHX PACX0/a I10 OCHOBY
uHBectuimone aktuBHoctu (AOII 1089), ymecto Ha no3unuju HeraTuBHUX KypCHUX pas3iinKa
u3 akTuBHOCTU HMHBecTUpama (AOII 1069), mTo HUje y ckilany ca oapendama Tauke 6 ctaB 2
Opnnyke o cagpxajy U popmu oOpasaiia GUHAHCH]CKUX M3BEILTAja 3a IPYIITBA 32 OCUTYPAILE,
a 'y Be3u ca onpendama uinana 29 cras 1 u wiana 30 craB 3 3akoHa O pauyHOBOJICTBY.

2.3.2.2 Ucka3aHe Mepe HCNIPaB/balkba U HHX0BO BPeHOBame

VY Ona3zuBHOM M3BEIITaJy, CYOjeKT peBusHje je HaBeo na he Kopropaiuja HeratusHe
KypCHE pazliuKe Koje ce OJIHOCE Ha aKTUBHOCT MHBECTHpama nckazaTu Ha no3uiju AOIT 1069
bunanca ycnexa y cknany ca OmiaykoM o caapxkajy U ¢opmu oOpazana (UHAHCH]CKUX
U3BEIITaja 3a JIPYIITBA 32 OCUTYPAbE.

[Ipema HaBoguma y Oga3uBHOM HM3BEILTAjy, JHIE OATOBOPHO 3a Mpely3UMame Mepe
UCIIpaBJbamba j€ IUPEKTOP CeKTopa 3a (PHHAHCH]CKO pauyHOBOCTBeHe nociose. Kopnopanuja
he HaBeneHy HEMPAaBWIIHOCT, KOja je oOyxBaheHa Hanazuma JApyror MpuoOpUTETa, OTKIOHUTH
npe NpurpemMe HapeaHoT ceTa (PMHAHCH]CKUX W3BELITaja, 0HOCHO 10 31. mapTa 2023. ronuHe.

Hakon ncreka pokoBa 110 JaTUM IIPUOPHUTETHMA H JOCTaBJbakba J0Ka3a OLeHnheMo J1a
JU Cy HENpPaBWIHOCTH OTKIOWeHe. OTKIamame yTBpheHe HENpaBUIIHOCTH je Y TOKY.
BpenHoBamwe je u3BpiieHo uMajyhu y BUy NPUOPUTET JaTe MPENopyKe, OAHOCHO NEPUOA Y
KOMe je 00jeKTUBHO Moryhe npeay3eTi Mepe UCIpaBbamba.



Tlocnepesusuonu uzeewmaj o mepama ucnpasbara %
Hayuonanne kopnopayuje 3a ocueypare cmambenux kpeouma, beoepao 3a 2021. 200uny

3. MUIIVBEILE O HCKA3AHUM MEPAMA UCIIPAB/bAIBA

[Ipernenanu cMO 0JJa3MBHU U3BEINTA], KOJU j€ TIOJIHEO CYOjeKT peBusHje. OLEHMIN CMO
Jla je 0JIa3MBHU M3BEIITAj, KOJU j€ TOTIHCAI0 U MeYaTOM OBEPHJIO OJTrOBOPHO JIMIIE CyOjeKTa
peBU3Hje, BEPOIOCTOjaH.

BpenHoBame Mepa uCHpaBbaba CMO OLCHHIM Ha OCHOBY HHXOBOI ONHKCA M
JIOCTaBJbEHE TOKYMEHTaIMje (JI0Ka3a 3a OTKIOHhCHE HEMPABUIIHOCTH IIPBOT IPUOPHUTETA M aKTa
cy0jekTa peBU3Hje KOJUM Cy IUIAHUpaHE AaKTUBHOCTH Ha OTKJIakhalkby OTKPUBEHUX
HEMPaBWIHOCTH JpYror npuopurera). CMatpaMo 1a cMO JOOWJIHM TOBOJbHE U OJroBapajyhe
JI0Ka3e Ja MokeMo u3pehn MUIbeme a JIn Cy Mepe UCIpaBibamka 3a710BoJbaBajyhe.

OuemwmyjeMo, 1a Cy Mepe HCIpaBJbara, OMKMCAHE Yy OJa3MBHOM H3BEIITA]y KOJU je
nojHeo cyOjekT peBusHje HarumonamHa kopriopainyja 3a OCHUTYpame CTaMOCHHX KPEIWTa,
beorpan, 3amoBospaBajyhe.

Hanomena:

VY ckiany ca onpendama uinana 37 3akoHa o [Ip)kaBHOj peBU30PCKOj MHCTUTYIH]H, a
HAKOH MCTEKa POKOBA MCKA3aHWM Yy OJa3MBAHOM H3BEIITajy, MOTPEOHO je a obaBemTaBare
JpxaBHY PEeBH30PCKY MHCTUTYIH]Y O MpPEIy3eTHM MepaMa M aKTHBHOCTHMA O OTKIIAmamby
OTKPMBEHHX HEMPABWJIHOCTH IpeMa pPOKOBMMAa W3 OJa3WBHOTI M3BEIITaja W JOCTABUTE
onrosapajyhe mpokase.

[To ucreky Tpu roauHe /[p>kaBHa peBH30Opcka MHCTUTYyHHja he yTBphuBatu edexre
OCTBapeHE HAKOH CITPOBONeHa NMPEropyKa U OTKIIakhakha OTKPUBEHUX HETIPABUITHOCTH.

V oBe edexre ykipyunhe ce u epektu Koje Oyaere BU UCKa3aIM MIPeIy3eTUM Mepama u
AKTUBHOCTHMA U3 OJITa3WBHOT M3BEILTAja.

I'enepannu np:xaBHU pEBU30D

Hp Hymuko Ilejosuh
Jlp>xaBHA peBU30pPCKa MHCTUTYIH]a

MakensujeBa 41
11000 beorpan, Cp6uja
26. nenem6bap 2022. rogune



